Folleto N° Registro Fondo CNMV: 69
CEEMIL, FIL

Fondo no armonizado
Fondo por compartimentos

El valor del patrimonio en un fondo de inversion, cualquiera que sea su politica de inversion, esta sujeto a las fluctuaciones de
los mercados, pudiendo obtenerse tanto rendimientos positivos como pérdidas.

El documento con los datos fundamentales para el inversor debe ser entregado, previa la celebracién del contrato, con el tltimo informe
semestral publicado. El folleto contiene el Reglamento de Gestidn. Todos estos documentos, con los dltimos informes trimestral y anual,
pueden solicitarse gratuitamente y ser consultados por medios telematicos en la Sociedad Gestora o en las entidades comercializadoras,
asf como en los Registros de la CNMV. Para aclaraciones adicionales dirijase a dichas entidades.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Se recomienda la lectura del folleto completo y del Documento de
Incorporacién al MAB de las acciones, disponible en www.bolsasymercados es/mab. Colectivo: Clientes de Q-RENTA,
A.V. S.A. que ya tengan en su cartera acciones que integran cada compartimento. Cada compartimento concentra su
inversion en un solo valor cuya liquidez es reducida. Se prevén reembolsos/ traspasos obligatorios, sin gastos.

DATOS GENERALES DEL FONDO

Fecha de constitucion del Fondo: 02/01/2019

Gestora: TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S. A. Grupo Gestora: TREA CAPITAL PARTNERS. SV. S. A.
Depositario: CECABANK, S. A. Grupo Depositarlo: CECA

Auditor: Deloitte, S. L.

Compartimentos del Fondo:

DENOMINACION DEL COMPARTIMENTO CATEGORIA
CEEMIL INKEMIA Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL ASTURIANA LAMINADOS Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL CERBIUM Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL CLEVER GLOBAL Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL EUROCONSULT Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL EURONA Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL HOME MEAL Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.
CEEMIL INCLAM Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Cada compartimento responde de sus compromisos y riesgos derivados del ejercicio de su actividad.

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL INKEMIA
Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este compartimento puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 7 afios.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Periodo de permanencia obligatorio de 3 afios, a partir del cual se podran
solicitar reembolsos y traspasos con aplicacion de descuento del 25% del importe reembolsado. El FIL, previa
autorizacion de CNMV, podra realizar reembolsos en especie. Se aplica una comision de éxito del 3% semestral sobre el
importe efectivo de venta de los activos. Los gastos corrientes anuales no incluyen esta comision.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion: Gestionar de la mejor manera y en beneficio del participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento,
previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al equipo gestor de las emisoras.

Politica de inversion:

El objetivo de gestiéon de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacidon de la compaiiia cuyos valores conforman la
cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio de asesoramiento y de apoyo a su equipo gestor para
identificar las posibles mejoras a introducir en la compaifiia, sin ejercer en ningun caso influencia notable sobre ella, todo ello, al objeto
de gestionar de la mejor manera posible, maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la venta ordenada de los
valores que integran el compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestiéon dependera de la situacién del
mercado que exista en cada momento.
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El compartimento invierte el 100% de la exposicion total en 1INKEMIA IUCT GROUP S. A. ("1nkemia"), cuyas acciones estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), y cuyo documento informativo de incorporacién no estd verificado por ninguna
autoridad.

1nkemia desarrolla su actividad en la industria farmacéutica, quimica y biotecnolégica. Ademas de proveer servicios de andlisis para el
sector, formacioén y transferencia tecnolédgica, su actividad principal es la de crear una cartera de productos propios, procesos y
tecnologias especificas para este sector. Actualmente, la compafiia estd desembolsando grandes sumas de capital para conseguir un
know how Unico que esta empezando a rentabilizar gracias a la distribucién de productos, a través de la expansién internacional y a la
obtencién de patentes, actualmente alrededor de 70 a nivel internacional. Esta apuesta a futuro se traduce en el valor de sus activos,
intangibles, sobre todo, en términos de precios de mercado.

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudard de forma alguna. La parte no invertida en 1nkemia se invertird inicamente en instrumentos
liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del compartimento del FIL, tales
como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depésitos en entidades de crédito de la UE y OCDE, sujetos a
supervisién prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra un rating igual o superior al del Reino de Espafa o
Investment Grade, segin S&P o equivalentes. Un 30% podré estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segin S&P
o equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden
EHA/888/2008.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
POLITICA DE INVERSION EN ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ PARA ATENDER REEMBOLSOS:

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de 1nkemia, sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias respecto
del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. La inversion en el MAB es considerada como
una inversion que conlleva una liquidez menor que otra en compaiiias cotizadas en el mercado continuo.

Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos obligatorios ("Fechas de reembolsos o traspasos obligatorios"): Con el fin de preservar
el tratamiento equitativo de todos los participes, la Sociedad Gestora ordenara traspasos obligatorios (en el caso de personas fisicas) y
reembolsos obligatorios (en el caso de personas juridicas), con una periodicidad semestral y proporcionalmente al nimero de
participaciones que tenga cada participe, en cada ventana de liquidez, esto es, cada 30 de junio y 31 de diciembre (o dia siguiente habil si
éstos fueran inhabiles), siempre que se haya generado una liquidez minima del 5% calculada sobre el patrimonio del compartimento del
FIL. En caso de que el patrimonio del compartimento del FIL sea inferior a 50.000 euros se ordenaran traspasos y reembolsos
obligatorios con independencia del importe de la liquidez obtenida de las ventas de activos que conforman el compartimento del FIL.

A partir del tercer afio desde la inscripcién del FIL se aceptaran 6rdenes de reembolsos y traspaso voluntarios.
Los traspasos o reembolsos obligatorios tendran el funcionamiento siguiente:

- Personas fisicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizard un traspaso obligatorio de participaciones al fondo de
inversién TREA RENTA FIJA SELECCION, FI (Clase A), ISIN ES0105297008.

El fondo destino tiene una vocacidn inversora RENTA FIJA INTERNACIONAL, con un perfil de riesgo acotado a 2, en una escala de 1 al 7.
La comision de gestion de la Clase A del Fondo es del 0,90% sobre el patrimonio del fondo y la comisién de depositario es del 0, 10%
sobre el patrimonio del fondo, si dicho patrimonio es hasta 5.000.000 euros o de 0,08% sobre el patrimonio del fondo, si dicho
patrimonio es superior a 5.000.000, respectivamente. El fondo no tiene establecida comisién, ni descuento sobre reembolso de
participaciones.

- Personas juridicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizara un reembolso obligatorio de participaciones a la cuenta
del participe.

Una vez que se realicen los traspasos obligatorios (personas fisicas) y reembolsos obligatorios (personas juridicas), se ajustara el
numero de participaciones de cada uno de los participes después de la venta de las acciones de cada compartimento, disminuyendo en la
misma proporcidn.

La Sociedad Gestora realizara el traspaso obligatorio (en el caso de personas fisicas) o abonara al participe el importe correspondiente al
reembolso obligatorio (en el caso de personas juridicas) en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha
de la ventana de liquidez.

En los supuestos de 6rdenes de reembolsos y traspasos obligatorios, el porcentaje del compartimento del FIL que se destinara a cubrir
estas ordenes sera del 80% de la liquidez obtenido por la venta de los activos que conforman la cartera del compartimento. El 20%
restante se destinara a atender las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario.

Los traspasos o reembolsos obligatorios se realizaran una vez liquidadas las comisiones y gastos soportados por el compartimento del
FIL y recogidos en el presente Folleto.

El primer traspaso obligatorio (personas fisicas) y reembolso obligatorio (personas juridicas) se realizara el 30 de junio 2019 en caso de
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cumplirse las condiciones anteriormente descritas.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacién inversora. Las
inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de mercado por inversién renta variable, de concentracién sectorial, de
liquidez, diversificacién limitada, asi como de imposibilidad de realizar reembolsos o traspasos voluntarios hasta tres afios desde la
inscripcién del compartimento del FIL en CNMV.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periddicos.

PERFIL DE RIESGO

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: Alto

Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia
de restricciones a la liquidez, no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos
en que se encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversién no esta garantizada y el participe podria
no recuperar la totalidad del capital invertido. El compartimento del FIL est4 expuesto a los mismos riesgos que 1nkemia.

Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversiéon en un solo valor, lo que implica un mayor
riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.

Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversiéon en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya liquidez es
reducida.

Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico o en un nimero
limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las compafiias de un mismo sector
a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar de
forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia, la concentracién determina que las
variaciones en los precios de los activos en los que se estd invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor
que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afos: El compartimento del FIL no permite
realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcién del mismo en CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caricter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacién puede presentar una
alta volatilidad.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: semestral.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: pagina web de la Sociedad Gestora www.treaam.com.

Tramitacién de las érdenes de suscripcién y reembolso: Ordenes de suscripcién. El compartimento del FIL se ha constituido en el
momento inicial con las aportaciones de valores (acciones de 1nkemia) realizadas por los clientes de la entidad Q-RENTA, AV, S.A. el 2
de enero de 2019. Debido a las razones que motivan la constitucién del FIL, con caracter general el compartimento del FIL no admitira
ordenes de suscripcion posteriores.

Ordenes de reembolso o traspaso: El compartimento del FIL establece reembolsos y traspasos obligatorios por semestres naturales, tal y
como se detalla en el apartado relativo a las "Ventanas de liquidez para rembolsos y traspasos obligatorios” del presente folleto.

Los participes del compartimento del FIL no podran solicitar el reembolso o traspaso voluntario de sus participaciones hasta
transcurridos tres (3) afios desde la fecha de inscripcion del compartimento del FIL en la CNMV ("lock-up"). Los reembolsos o traspasos
voluntarios tendran la misma frecuencia y las mismas ventanas de liquidez que los reembolsos o traspasos obligatorios. El valor
liquidativo aplicable a los traspasos o reembolsos voluntarios sera el primer valor liquidativo calculado con posterioridad a la solicitud
de traspaso o reembolso voluntario.

Una vez transcurrido el "lock-up”, las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un dia inhabil, se tramitaran junto
con las realizadas al siguiente dia habil. A los efectos de los traspasos o reembolsos voluntarios, se entiende por dia habil todos los dias
de lunes a viernes excepto festivos en territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio.

La Sociedad Gestora abonara al participe el importe correspondiente a la orden de traspaso o reembolso voluntario en la cuenta
designada a tal efecto en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha de la ventana de liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora exigira, para cualquier importe, un preaviso de 90 dias naturales respecto de la fecha de
las ventanas de liquidez, para tramitar las 6rdenes de reembolsos o traspasos voluntarios en efectivo.

En caso de que las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario superen el 20% del importe de liquidez a repartir a los participes del
compartimento, las 6rdenes se atenderan proporcionalmente al volumen de las 6rdenes recibidas por la Sociedad Gestora. Para una
peticién de reembolso o traspaso determinada, el prorrateo se aplicard solo una vez. Cuando el participe no haya renunciado
expresamente, la parte no abonada serd reembolsada con prioridad en la siguiente fecha del calculo del valor liquidativo y sera calculada
conforme al mismo.
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En caso de que las solicitudes de reembolso voluntario sean inferiores al 20% del importe de liquidez a repartir a los participes, el
porcentaje no cubierto por las solicitudes de reembolso o traspaso voluntario pasara a formar parte automaticamente del porcentaje a
repartir a cuenta de los reembolsos y traspasos obligatorios.

La ejecucidn de la orden de reembolso o traspaso voluntaria estara condicionada a la existencia de liquidez para atender los reembolsos
y traspasos obligatorios, de conformidad con lo sefialado en el apartado sobre las "Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos
obligatorios", y se aplicara un 25% de descuento, a favor del compartimento del FIL, sobre el importe reembolsado o traspasado.

Se establece la posibilidad de realizar reembolsos en especie. Una vez transcurridos tres (3) afios desde la fecha de la inscripcién del
compartimento del FIL en CNMV, y si el fondo no pudiera atender los reembolsos voluntarios, los participes podran solicitar reembolsos
en valores que formen parte integrante del patrimonio del compartimento, si las circunstancias de liquidez del mismo asf lo aconsejan, y
siempre que la CNMV lo autorice previamente, a solicitud motivada de la Sociedad Gestora. En estos casos, no se aplicara el descuento del
25% a favor del compartimento del FIL.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes-de Q-RENTA, A.V. S.A. que ya tengan en su cartera posiciones de las acciones que
integran cada uno de los compartimentos.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion.

PERIODICIDAD DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

El valor liquidativo se calculara el dltimo dia habil de cada semestre natural (30/06 y 31/12) desde la inscripcién del compartimento en
CNMV, y se publicara dentro de los 45 dias naturales siguientes. El primer valor liquidativo publicado serd el correspondiente a 30 de
junio de 2019.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos/plazos
Gestion (anual)

1,5% Patrimonio
3% Importe venta

Aplicada directamente al fondo

Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio

Importe reembolsado o
traspasado (*)

Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25%

La comisién de gestién se devengard diariamente y se liquidard semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. La
comisién de depositaria se devengara diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. Ambas
comisiones se liquidaran con caracter previo a la liquidacion de las érdenes de traspaso o reembolso obligatorio.

Se aplicard una comisién de éxito con un porcentaje del 3% sobre el importe efectivo obtenido de la venta de los activos que conforman
la cartera del compartimento producidas durante el semestre. La comision de éxito se liquidara semestralmente.

(*) En los reembolsos / traspasos voluntarios se aplicara un descuento a favor del compartimento del FIL del 25% sobre el importe
reembolsado / traspasado. Este descuento no se aplicara para casos de reembolsos en especie.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacion,
liquidacién, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD

Indicador de gastos corrientes
Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucion de inversién colectiva, incluidos comercializacién y
distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

Gastos corrientes anuales 1,65%

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversiéon
colectiva durante el afio. No incluye comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. La cifra
que aqui se muestra en relacién con los gastos corrientes constituye una estimacién de dichos gastos. El motivo de la estimacidn es que
se trata de un compartimento de nueva constitucion. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. El informe anual de la IIC
correspondiente a cada ejercicio presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad historica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacién de la rentabilidad histérica que resulte de
utilidad.

INFORMACION COMPARTIMENTO
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CEEMIL ASTURIANA LAMINADOS

Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este compartimento puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 7 afios.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Periodo de permanencia obligatorio de 3 afios, a partir del cual se podran
solicitar reembolsos y traspasos con aplicacion de descuento del 25% del importe reembolsado. ElI FIL, previa
autorizacion de CNMV, podra realizar reembolsos en especie. Se aplica una comision de éxito del 3% semestral sobre el
importe efectivo de venta de los activos. Los gastos corrientes anuales no incluyen esta comision.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion: Gestionar de la mejor manera y en beneficio del participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento,
previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al equipo gestor de las emisoras.

Politica de inversion: El objetivo de gestion de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacién de la compaifiia cuyos
valores conforman la cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio de asesoramiento y de apoyo a
su equipo gestor para identificar las posibles mejoras a introducir en la compaiiia, sin ejercer en ningtn caso influencia notable sobre
ella, todo ello, al objeto de gestionar de la mejor manera posible, maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la
venta ordenada de los valores que integran el compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestiéon dependera
de la situacion del mercado que exista en cada momento.

El compartimento invierte el 100% de la exposicién total en ASTURIANA LAMINADOS, S.A. ("Asturiana”), cuyas acciones estan admitidas
a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), y cuyo documento informativo de incorporacién no esta verificado por ninguna
autoridad.

Asturiana es una empresa que se dedica a la fabricacién de zinc laminado para aplicaciones arquitecténicas. La mayor parte de la
produccién de Asturiana va destinada al sector de la construccién. La compaiia exporta hasta un 97% de la produccién al exterior,
principalmente al mercado centro europeo. Para la fabricaciéon de sus productos, Asturiana cuenta con un contrato estratégico con
Asturiana de Zinc desde 2008, y una duracién de minimo 15 afios, para el suministro de 60.000 toneladas anuales de la materia prima.

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudara de forma alguna. La parte no invertida en Asturiana se invertira tinicamente en instrumentos
liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del compartimento del FIL, tales
como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depdésitos en entidades de crédito de la UE y OCDE, sujetos a
supervisiéon prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra un rating igual o superior al del Reino de Espaiia o
Investment Grade, segin S&P o equivalentes. Un 30% podra estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segtin S&P
o0 equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden
EHA/888/2008.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
POLITICA DE INVERSION EN ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ PARA ATENDER REEMBOLSOS:

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Asturiana, sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias respecto
del volumen de contratacion que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. La inversién en el MAB es considerada como
una inversién que conlleva una liquidez menor que otra en compaiiias cotizadas en el mercado continuo.

Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos obligatorios ("Fechas de reembolsos o traspasos obligatorios"): Con el fin de preservar
el tratamiento equitativo de todos los participes, la Sociedad Gestora ordenard traspasos obligatorios (en el caso de personas fisicas) y
reembolsos obligatorios (en el caso de personas juridicas), con una periodicidad semestral y proporcionalmente al nimero de
participaciones que tenga cada participe, en cada ventana de liquidez, esto es, cada 30 de junio y 31 de diciembre (o dia siguiente habil si
éstos fueran inhabiles), siempre que se haya generado una liquidez minima del 5% calculada sobre el patrimonio del compartimento del
FIL. En caso de que el patrimonio del compartimento del FIL sea inferior a 50.000 euros se ordenardn traspasos y reembolsos
obligatorios con independencia del importe de la liquidez obtenida de las ventas de activos que conforman el compartimento del FIL.

A partir del tercer afio desde la inscripcién del FIL se aceptaran 6rdenes de reembolsos y traspaso voluntarios.
Los traspasos o reembolsos obligatorios tendran el funcionamiento siguiente:

- Personas fisicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizara un traspaso obligatorio de participaciones al fondo de
inversion TREA RENTA FIJA SELECCION, FI (Clase A), ISIN ES0105297008.

El fondo destino tiene una vocacién inversora RENTA FIJA INTERNACIONAL, con un perfil de riesgo acotado a 2, en una escala de 1 al 7.
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La comision de gestién de la Clase A del Fondo es del 0,90% sobre el patrimonio del fondo y la comisién de depositario es del 0,10%
sobre el patrimonio del fondo, si dicho patrimonio es hasta 5.000.000 euros o de 0,08% sobre el patrimonio del fondo, si dicho
patrimonio es superior a 5.000.000, respectivamente. El fondo no tiene establecida comisién, ni descuento sobre reembolso de
participaciones.

- Personas juridicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizard un reembolso obligatorio de participaciones a la cuenta
del participe.

Una vez que se realicen los traspasos obligatorios (personas fisicas) y reembolsos obligatorios (personas juridicas), se ajustara el
numero de participaciones de cada uno de los participes después de la venta de las acciones de cada compartimento, disminuyendo en la
misma proporcidn.

La Sociedad Gestora realizara el traspaso obligatorio (en el caso de personas fisicas) o abonara al participe el importe correspondiente al
reembolso obligatorio (en el caso de personas juridicas) en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha
de la ventana de liquidez.

En los supuestos de 6rdenes de reembolsos y traspasos obligatorios, el porcentaje del compartimento del FIL que se destinara a cubrir
estas ordenes serd del 80% de la liquidez obtenido por la venta de los activos que conforman la cartera del compartimento. El 20%
restante se destinara a atender las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario.

Los traspasos o reembolsos obligatorios se realizaran una vez liquidadas las comisiones y gastos soportados por el compartimento del
FIL y recogidos en el presente Folleto.

El primer traspaso obligatorio (personas fisicas) y reembolso obligatorio (personas juridicas) se realizara el 30 de junio 2019, en caso de
cumplirse las condiciones anteriormente descritas.

Se permitirdn situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacién inversora. Las
inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de mercado por inversion renta variable, de concentracién sectorial, de
liquidez, diversificacién limitada, asi como de imposibilidad de realizar reembolsos o traspasos voluntarios hasta tres afios desde la
inscripcién del compartimento del FIL en CNMV.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos.

PERFIL DE RIESGO

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: Alto

Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacion fiable del futuro perfil de riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia
de restricciones a la liquidez, no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos
en que se encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversién no esta garantizada y el participe podria
no recuperar la totalidad del capital invertido. El compartimento del FIL estd expuesto a los mismos riesgos que Asturiana. Riesgo por
diversificacién limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor, lo que implica un mayor riesgo como
consecuencia de la inexistencia de diversificacién.

Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya liquidez es
reducida.

Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

Riesgo de concentracidn sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico o en un nimero
limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las compafifas de un mismo sector
a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar de
forma similar y més armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia, la concentracién determina que las
variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor
que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL no permite
realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcion del mismo en CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacién puede presentar una
alta volatilidad.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: semestral.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: pagina web de la Sociedad Gestora www.treaam.com.

Tramitacién de las érdenes de suscripcién y reembolso: Ordenes de suscripcién. El compartimento del FIL se ha constituido en el
momento inicial con las aportaciones de valores (acciones de Asturiana) realizadas por los clientes de la entidad Q-RENTA, A.V,, S.A. el 2
de enero de 2019. Debido a las razones que motivan la constitucién del FIL, con caracter general el compartimento del FIL no admitira
ordenes de suscripciéon posteriores.

Ordenes de reembolso o traspaso: El compartimento del FIL establece reembolsos y traspasos obligatorios por semestres naturales, tal y
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como se detalla en el apartado relativo a las "Ventanas de liquidez para rembolsos y traspasos obligatorios” del presente folleto.

Los participes del compartimento del FIL no podran solicitar el reembolso o traspaso voluntario de sus participaciones hasta
transcurridos tres (3) afios desde la fecha de inscripcién del compartimento del FIL en la CNMV ("lock-up"). Los reembolsos o traspasos
voluntarios tendrdn la misma frecuencia y las mismas ventanas de liquidez que los reembolsos o traspasos obligatorios. El valor
liquidativo aplicable a los traspasos o reembolsos voluntarios sera el primer valor liquidativo calculado con posterioridad a la solicitud
de traspaso o reembolso voluntario.

Una vez transcurrido el "lock-up”, las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un dia inhabil, se tramitaran junto
con las realizadas al siguiente dia habil. A los efectos de los traspasos o reembolsos voluntarios, se entiende por dia habil todos los dias
de lunes a viernes excepto festivos en territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio.

La Sociedad Gestora abonard al participe el importe correspondiente a la orden de traspaso o reembolso voluntario en la cuenta
designada a tal efecto en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha de la ventana de liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora exigira, para cualquier importe, un preaviso de 90 dias naturales respecto de la fecha de
las ventanas de liquidez, para tramitar las 6rdenes de reembolsos o traspasos voluntarios en efectivo.

En caso de que las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario superen el 20% del importe de liquidez a repartir a los participes del
compartimento, las 6rdenes se atenderan proporcionalmente al volumen de las 6rdenes recibidas por la Sociedad Gestora. Para una
peticiéon de reembolso o traspaso determinada, el prorrateo se aplicard solo una vez. Cuando el participe no haya renunciado
expresamente, la parte no abonada sera reembolsada con prioridad en la siguiente fecha del calculo del valor liquidativo y sera calculada
conforme al mismo.

En caso de que las solicitudes de reembolso voluntario sean inferiores al 20% del importe de liquidez a repartir a los participes, el
porcentaje no cubierto por las solicitudes de reembolso o traspaso voluntario pasard a formar parte automaticamente del porcentaje a
repartir a cuenta de los reembolsos y traspasos obligatorios.

La ejecucion de la orden de reembolso o traspaso voluntaria estara condicionada a la existencia de liquidez para atender los reembolsos
y traspasos obligatorios, de conformidad con lo sefialado en el apartado sobre las "Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos
obligatorios", y se aplicara un 25% de descuento, a favor del compartimento del FIL, sobre el importe reembolsado o traspasado.

Se establece la posibilidad de realizar reembolsos en especie. Una vez transcurridos tres (3) afios desde la fecha de la inscripcién del
compartimento del FIL en CNMV, y si el fondo no pudiera atender los reembolsos voluntarios, los participes podran solicitar reembolsos
en valores que formen parte integrante del patrimonio del compartimento, si las circunstancias de liquidez del mismo asi lo aconsejan, y
siempre que la CNMV lo autorice previamente, a solicitud motivada de la Sociedad Gestora. En estos casos, no se aplicara el descuento del
25% a favor del compartimento del FIL.

En el supuesto de traspasos el participe debera tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes de Q-RENTA, A. V. S. A. que ya tengan en su cartera posiciones de las acciones que
integran cada uno de los compartimentos.

Divisa de denominacidn de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacidn.

PERIODICIDAD DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

El valor liquidativo se calculara el tltimo dia habil de cada semestre natural (30/06 y 31/12) desde la inscripcién del compartimento en
CNMYV, y se publicard dentro de los 45 dias naturales siguientes. El primer valor liquidativo publicado sera el correspondiente a 30 de
junio de 2019.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos/plazos
Gestion (anual)

1,5% Patrimonio
3% Importe venta

Aplicada directamente al fondo

Depositario (anual)

Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio

Importe reembolsado o

Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25%
traspasado (*)
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La comisién de gestiéon se devengard diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. La
comisién de depositaria se devengara diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. Ambas
comisiones se liquidaran con caracter previo a la liquidacion de las érdenes de traspaso o reembolso obligatorio.

Se aplicara una comision de éxito con un porcentaje del 3% sobre el importe efectivo obtenido de la venta de los activos que conforman
la cartera del compartimento producidas durante el semestre. La comisidn de éxito se liquidara semestralmente.

(*) En los reembolsos / traspasos voluntarios se aplicara un descuento a favor del compartimento del FIL del 25% sobre el importe
reembolsado / traspasado. Este descuento no se aplicara para casos de reembolsos en especie.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacidn,
liquidacion, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis financiero sobre inversiones.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD

Indicador de gastos corrientes Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucién de inversién colectiva,
incluidos comercializacion y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversion.

Gastos corrientes anuales 1,65%

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversiéon
colectiva durante el afio. No incluye comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. La cifra
que aqui se muestra en relacion con los gastos corrientes constituye una estimacion de dichos gastos. El motivo de la estimacién es que
se trata de un compartimento de nueva constitucion. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. El informe anual de la IIC
correspondiente a cada ejercicio presentard de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad histérica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacién de la rentabilidad histérica que resulte de
utilidad.

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL CERBIUM

Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este compartimento puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 7 afios.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Periodo de permanencia obligatorio de 3 afios, a partir del cual se podran
solicitar reembolsos y traspasos con aplicacion de descuento del 25% del importe reembolsado. ElI FIL, previa
autorizacion de CNMV, podra realizar reembolsos en especie. Se aplica una comision de éxito del 3% semestral sobre el
importe efectivo de venta de los activos. Los gastos corrientes anuales no incluyen esta comision.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion: Gestionar de la mejor manera y en beneficio del participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento,
previo andlisis de cada uno y, en su caso, apoyo al equipo gestor de las emisoras.

Politica de inversion:

El objetivo de gestiéon de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacién de la compafiia cuyos valores conforman la
cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio de asesoramiento y de apoyo a su equipo gestor para
identificar las posibles mejoras a introducir en la compaiiia, sin ejercer en ningin caso influencia notable sobre ella, todo ello, al objeto
de gestionar de la mejor manera posible, maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la venta ordenada de los
valores que integran el compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestiéon dependera de la situacion del
mercado que exista en cada momento.

El compartimento invierte el 100% de la exposicién total en CERBIUM HOLDING, S.A. ("Cerbium"), cuyas acciones estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), y cuyo documento informativo de incorporacion no esta verificado por ninguna
autoridad.

Cerbium es la propietaria de Only-apartments, plataforma de servicios que permite a sus usuarios la oferta y demanda de alojamientos,
alrededor del mundo. Su nicho de mercado estd concentrado geograficamente y por tipo de cliente, aunque su negocio compite con otras
empresas de reservas. El plan estratégico para el grupo actual comprende una transformacion tecnoldgica de las plataformas, la
reestructuracion corporativa de la compafiia y un cambio en la politica comercial. Cerbium ampliard la oferta de sus productos
(apartamentos, hoteles, parques de atracciones) y también de sus canales de distribuciéon (B2B y B2C).

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudara de forma alguna. La parte no invertida en Cerbium se invertirad inicamente en instrumentos
liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del compartimento del FIL, tales
como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depoésitos en entidades de crédito de la UE y OCDE, sujetos a
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supervisiéon prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra un rating igual o superior al del Reino de Espafia o
Investment Grade, segiin S&P o equivalentes. Un 30% podra estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segun S&P
o0 equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009 /65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden
EHA/888/2008.

Informacién complementaria sobre lqs inversiones:
POLITICA DE INVERSION EN ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ PARA ATENDER REEMBOLSOS:

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Cerbium, sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias respecto
del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. La inversién en el MAB es considerada como
una inversién que conlleva una liquidez menor que otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo.

Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos obligatorios ("Fechas de reembolsos o traspasos obligatorios"): Con el fin de preservar
el tratamiento equitativo de todos los participes, la Sociedad Gestora ordenara traspasos obligatorios (en el caso de personas fisicas) y
reembolsos obligatorios (en el caso de personas juridicas), con una periodicidad semestral y proporcionalmente al nimero de
participaciones que tenga cada participe, en cada ventana de liquidez, esto es, cada 30 de junio y 31 de diciembre (o dia siguiente habil si
éstos fueran inhdabiles), siempre que se haya generado una liquidez minima del 5% calculada sobre el patrimonio del compartimento del
FIL. En caso de que el patrimonio del compartimento del FIL sea inferior a 50.000 euros se ordenardn traspasos y reembolsos
obligatorios con independencia del importe de la liquidez obtenida de las ventas de activos que conforman el compartimento del FIL.

A partir del tercer afio desde la inscripcién del FIL se aceptaran 6rdenes de reembolsos y traspaso voluntarios.

Los traspasos o reembolsos obligatorios tendran el funcionamiento siguiente:

- Personas fisicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizard un traspaso obligatorio de participaciones al fondo de
inversion TREA RENTA FIJA SELECCION, FI (Clase A), ISIN ES0105297008.

El fondo destino tiene una vocacion inversora RENTA FIJA INTERNACIONAL, con un perfil de riesgo acotado a 2, en una escala de 1 al 7.
La comision de gestion de la Clase A del Fondo es del 0,90% sobre el patrimonio del fondo y la comisién de depositario es del 0,10%
sobre el patrimonio del fondo, si dicho patrimonio es hasta 5.000.000 euros o de 0,08% sobre el patrimonio del fondo, si dicho
patrimonio es superior a 5.000.000, respectivamente. El fondo no tiene establecida comisién, ni descuento sobre reembolso de
participaciones.

- Personas juridicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizara un reembolso obligatorio de participaciones a la cuenta
del participe.

Una vez que se realicen los traspasos obligatorios (personas fisicas) y reembolsos obligatorios (personas juridicas), se ajustara el
numero de participaciones de cada uno de los participes después de la venta de las acciones de cada compartimento, disminuyendo en la
misma proporcidn.

La Sociedad Gestora realizarda el traspaso obligatorio (en el caso de personas fisicas) o abonara al participe el importe correspondiente al
reembolso obligatorio (en el caso de personas juridicas) en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha
de la ventana de liquidez.

En los supuestos de érdenes de reembolsos y traspasos obligatorios, el porcentaje del compartimento del FIL que se destinara a cubrir
estas 6rdenes serd del 80% de la liquidez obtenido por la venta de los activos que conforman la cartera del compartimento. El 20%
restante se destinard a atender las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario.

Los traspasos o reembolsos obligatorios se realizaran una vez liquidadas las comisiones y gastos soportados por el compartimento del
FIL y recogidos en el presente Folleto.

El primer traspaso obligatorio (personas fisicas) y reembolso obligatorio (personas juridicas) se realizara el 30 de junio 2019, en caso de
cumplirse las condiciones anteriormente descritas.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacién de la vocacién inversora. Las
inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de mercado por inversion renta variable, de concentracién sectorial, de
liquidez, diversificacion limitada, asi como de imposibilidad de realizar reembolsos o traspasos voluntarios hasta tres afios desde la
inscripcion del compartimento del FIL en CNMV.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periédicos,

PERFIL DE RIESGO

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: Alto
Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo. Ademas, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.
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Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia
de restricciones a la liquidez, no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos
en que se encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversion no esta garantizada y el participe podria
no recuperar la totalidad del capital invertido. El compartimento del FIL esta expuesto a los mismos riesgos que Cerbium.

Riesgo por diversificacién limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversién en un solo valor, lo que implica un mayor
riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.

Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversiéon en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya liquidez es
reducida.

Riesgo de mercado por inversidn en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

Riesgo de concentracion sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico o en un nimero
limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las compafiias de un mismo sector
a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar de
forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia, la concentracién determina que las
variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor
que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL no permite
realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripcién del mismo en CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caracter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacién puede presentar una
alta volatilidad.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: semestral.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: pagina web de la Sociedad Gestora www.treaam.com.

Tramitacién de las érdenes de suscripcién y reembolso: Ordenes de suscripcién. El compartimento del FIL se ha constituido en el
momento inicial con las aportaciones de valores (acciones de Cerbium) realizadas por los clientes de la entidad Q-RENTA, AV, S.A. el 2
de enero de 2019. Debido a las razones que motivan la constitucion del FIL, con caracter general el compartimento del FIL no admitira
ordenes de suscripcion posteriores.

Ordenes de reembolso o traspaso: El compartimento del FIL establece reembolsos y traspasos obligatorios por semestres naturales, tal y
como se detalla en el apartado relativo a las "Ventanas de liquidez para rembolsos y traspasos obligatorios” del presente folleto.

Los participes del compartimento del FIL no podran solicitar el reembolso o traspaso voluntario de sus participaciones hasta
transcurridos tres (3) afios desde la fecha de inscripciéon del compartimento del FIL en la CNMV ("lock-up"). Los reembolsos o traspasos
voluntarios tendran la misma frecuencia y las mismas ventanas de liquidez que los reembolsos o traspasos obligatorios. El valor
liquidativo aplicable a los traspasos o reembolsos voluntarios sera el primer valor liquidativo calculado con posterioridad a la solicitud
de traspaso o reembolso voluntario.

Una vez transcurrido el "lock-up”, las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un dia inhabil, se tramitaran junto
con las realizadas al siguiente dia habil. A los efectos de los traspasos o reembolsos voluntarios, se entiende por dia habil todos los dias
de lunes a viernes excepto festivos en territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
activos que representen mas del 5% del patrimonio.

La Sociedad Gestora abonara al participe el importe correspondiente a la orden de traspaso o reembolso voluntario en la cuenta
designada a tal efecto en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha de la ventana de liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora exigird, para cualquier importe, un preaviso de 90 dias naturales respecto de la fecha de
las ventanas de liquidez, para tramitar las érdenes de reembolsos o traspasos voluntarios en efectivo.

En caso de que las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario superen el 20% del importe de liquidez a repartir a los participes del
compartimento, las 6rdenes se atenderan proporcionalmente al volumen de las 6rdenes recibidas por la Sociedad Gestora. Para una
peticiéon de reembolso o traspaso determinada, el prorrateo se aplicard solo una vez. Cuando el participe no haya renunciado
expresamente, la parte no abonada sera reembolsada con prioridad en la siguiente fecha del calculo del valor liquidativo y sera calculada
conforme al mismo.

En caso de que las solicitudes de reembolso voluntario sean inferiores al 20% del importe de liquidez a repartir a los participes, el
porcentaje no cubierto por las solicitudes de reembolso o traspaso voluntario pasara a formar parte automaticamente del porcentaje a
repartir a cuenta de los reembolsos y traspasos obligatorios.

La ejecucion de la orden de reembolso o traspaso voluntaria estara condicionada a la existencia de liquidez para atender los reembolsos
y traspasos obligatorios, de conformidad con lo sefialado en el apartado sobre las "Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos
obligatorios", y se aplicara un 25% de descuento, a favor del compartimento del FIL, sobre el importe reembolsado o traspasado.

Se establece la posibilidad de realizar reembolsos en especie. Una vez transcurridos tres (3) afios desde la fecha de la inscripcién del
compartimento del FIL en CNMV, y si el fondo no pudiera atender los reembolsos voluntarios, los participes podran solicitar reembolsos
en valores que formen parte integrante del patrimonio del compartimento, si las circunstancias de liquidez del mismo asi lo aconsejan, y
siempre que la CNMV lo autorice previamente, a solicitud motivada de la Sociedad Gestora. En estos casos, no se aplicara el descuento del
25% a favor del compartimento del FIL.

En el supuesto de traspasos el participe deberad tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.
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INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes de Q-RENTA, A. V. S. A. que ya tengan en su cartera posiciones de las acciones que
integran cada uno de los compartimentos.

Divisa de denominacion de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion.

PERIODICIDAD DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

El valor liquidativo se calculara el tltimo dia habil de cada semestre natural (30/06 y 31/12) desde la inscripcién del compartimento en
CNMYV, y se publicara dentro de los 45 dias naturales siguientes. El primer valor liquidativo publicado sera el correspondiente a 30 de
junio de 2019.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos/plazos
Gestion (anual)
. . 1,5% Patrimonio
Aplicada directamente al fondo 3% Importe venta

Depositario (anual)
Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio

Importe reembolsado o
traspasado (*)

Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25%

La comisién de gestiéon se devengard diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. La
comision de depositaria se devengara diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. Ambas
comisiones se liquidaran con caracter previo a la liquidacién de las 6rdenes de traspaso o reembolso obligatorio.

Se aplicard una comisién de éxito con un porcentaje del 3% sobre el importe efectivo obtenido de la venta de los activos que conforman
la cartera del compartimento producidas durante el semestre. La comision de éxito se liquidara semestralmente.

(*) En los reembolsos / traspasos voluntarios se aplicard un descuento a favor del compartimento del FIL del 25% sobre el importe
reembolsado / traspasado. Este descuento no se aplicara para casos de reembolsos en especie.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacidn,
liquidacion, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de analisis financiero sobre inversiones.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD

Indicador de gastos corrientes Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucién de inversién colectiva,
incluidos comercializacién y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién.

Gastos corrientes anuales 1,65%

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucién de inversién
colectiva durante el afio. No incluye comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. La cifra
que aqui se muestra en relacién con los gastos corrientes constituye una estimacién de dichos gastos. El motivo de la estimacién es que
se trata de un compartimento de nueva constitucion. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. El informe anual de la I[IC
correspondiente a cada ejercicio presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad historica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacidon de la rentabilidad histérica que resulte de
utilidad.

INFORMACION COMPARTIMENTO

CEEMIL CLEVER GLOBAL
Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este compartimento puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferior a 7 afios.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Periodo de permanencia obligatorio de 3 afios, a partir del cual se podran
solicitar reembolsos y traspasos con aplicacion de descuento del 25% del importe reembolsado. El FIL, previa
autorizacion de CNMV, podra realizar reembolsos en especie. Se aplica una comision de éxito del 3% semestral sobre el
importe efectivo de venta de los activos. Los gastos corrientes anuales no incluyen esta comision.

POLITICA DE INVERSION
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Objetivo de gestion: Gestionar de la mejor manera y en beneficio del participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento,
previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al equipo gestor de las emisoras.

Politica de inversion:

El objetivo de gestién de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacién de la compafifa cuyos valores conforman la
cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio de asesoramiento y de apoyo a su equipo gestor para
identificar las posibles mejoras a introducir en la compafiia, sin ejercer en ningiin caso influencia notable sobre ella, todo ello, al objeto
de gestionar de la mejor manera posible, maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la venta ordenada de los
valores que integran el compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestidn dependera de la situacion del
mercado que exista en cada momento.

El compartimento invierte el 100% de la exposiciéon total en CLEVER GLOBAL, S.A. ("Clever"), cuyas acciones estan admitidas a
negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB), y cuyo documento informativo de incorporacién no estd verificado por ninguna
autoridad.

Clever es una empresa que opera en la gestion de la cadena de suministros de la industria de la construccidn. Los servicios ofertados
estan relacionados con el control de elementos que participan en el proceso productivo (empleados, maquinaria o vehiculos) de
proveedores o contratistas; en la obra y en los centros de trabajo de sus clientes.

La facturacién de la compafiia se divide en tres segmentos diferenciados: Gestiéon y validacién documental de contratistas y
subcontratistas, de dénde procede el 59% de sus ingresos, control de accesos y centros de trabajo (un 21 %) y auditorias en terreno (un
20%).

Clever factura directamente a sus subcontratistas, aunque el cliente final son compafifas constructoras.

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudara de forma alguna. La parte no invertida en Clever se invertird inicamente en instrumentos
liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del compartimento del FIL, tales
como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depositos en entidades de crédito de la UE y OCDE, sujetos a
supervisiéon prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra un rating igual o superior al del Reino de Espafia o
Investment Grade, segin S&P o equivalentes. Un 30% podra estar invertido en activos con rating inferior, nunca inferior a B-, segin S&P
o equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden
EHA/888/2008.

Informacion complementaria sobre las inversiones:
POLITICA DE INVERSION EN ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ PARA ATENDER REEMBOLSOS:

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Clever, sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias respecto del
volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez, La inversién en el MAB es considerada como
una inversién que conlleva una liquidez menor que otra en compaiiias cotizadas en el mercado continuo.

Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos obligatorios ("Fechas de reembolsos o traspasos obligatorios"): Con el fin de preservar
el tratamiento equitativo de todos los participes, la Sociedad Gestora ordenard traspasos obligatorios (en el caso de personas fisicas) y
reembolsos obligatorios (en el caso de personas juridicas), con una periodicidad semestral y proporcionalmente al nimero de
participaciones que tenga cada participe, en cada ventana de liquidez, esto es, cada 30 de junio y 31 de diciembre (o dia siguiente habil si
éstos fueran inhabiles), siempre que se haya generado una liquidez minima del 5% calculada sobre el patrimonio del compartimento del
FIL. En caso de que el patrimonio del compartimento del FIL sea inferior a 50.000 euros se ordenaran traspasos y reembolsos
obligatorios con independencia del importe de la liquidez obtenida de las ventas de activos que conforman el compartimento del FIL.

A partir del tercer afio desde la inscripcion del FIL se aceptaran drdenes de reembolsos y traspaso voluntarios.
Los traspasos o reembolsos obligatorios tendran el funcionamiento siguiente:

- Personas fisicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizard un traspaso obligatorio de participaciones al fondo de
inversién TREA RENTA FIJA SELECCION, FI (Clase A), ISIN ES0105297008.

El fondo destino tiene una vocacién inversora RENTA FIJA INTERNACIONAL, con un perfil de riesgo acotado a 2, en una escala de 1 al 7.
La comision de gestién de la Clase A del Fondo es del 0,90% sobre el patrimonio del fondo y la comisién de depositario es del 0,10%
sobre el patrimonio del fondo, si dicho patrimonio es hasta 5.000.000 euros o de 0,08% sobre el patrimonio del fondo, si dicho
patrimonio es superior a 5.000.000, respectivamente. El fondo no tiene establecida comisién, ni descuento sobre reembolso de
participaciones.

- Personas juridicas: siempre que durante el periodo se haya generado liquidez minima del 5% del patrimonio del compartimento (salvo
que el patrimonio del compartimento sea inferior a 50.000 euros), se realizara un reembolso obligatorio de participaciones a la cuenta
del participe.

Una vez que se realicen los traspasos obligatorios (personas fisicas) y reembolsos obligatorios (personas juridicas), se ajustara el
numero de participaciones de cada uno de los participes después de la venta de las acciones de cada compartimento, disminuyendo en la
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misma proporcion.

La Sociedad Gestora realizara el traspaso obligatorio (en el caso de personas fisicas) o abonara al participe el importe correspondiente al
reembolso obligatorio (en el caso de personas juridicas) en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha
de la ventana de liquidez,

En los supuestos de érdenes de reembolsos y traspasos obligatorios, el porcentaje del compartimento del FIL que se destinara a cubrir
estas 6rdenes serd del 80% de la liquidez obtenido por la venta de los activos que conforman la cartera del compartimento. E1 20%
restante se destinara a atender las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario.

Los traspasos o reembolsos obligatorios se realizardn una vez liquidadas las comisiones y gastos soportados por el compartimento del
FIL y recogidos en el presente Folleto.

El primer traspaso obligatorio (personas fisicas) y reembolso obligatorio (personas juridicas) se realizara el 30 de junio 2019, en caso de
cumplirse las condiciones anteriormente descritas.

Se permitiran situaciones transitorias de menos riesgo de la cartera, sin que ello suponga una modificacion de la vocacién inversora. Las
inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de mercado por inversioén renta variable, de concentraciéon sectorial, de
liquidez, diversificacién limitada, asi como de imposibilidad de realizar reembolsos o traspasos voluntarios hasta tres afios desde la
inscripcion del compartimento del FIL en CNMV.

La composicion de la cartera puede consultarse en los informes periddicos.

PERFIL DE RIESGO

Perfil de riesgo del compartimento y del inversor: Alto

Este perfil de riesgo puede no constituir una indicacién fiable del futuro perfil de riesgo, Ademads, no hay garantias de que la categoria
indicada vaya a permanecer inalterable y puede variar a lo largo del tiempo.

Significado y alcance del perfil de riesgo: El perfil de riesgo del compartimento del FIL es elevado por diversos motivos: (i) existencia
de restricciones a la liquidez, no pudiéndose realizar reembolsos o traspasos durante periodos determinados; y (ii) por el tipo de activos
en que se encuentra invertido el patrimonio del compartimento del FIL, puesto que la inversién no est4 garantizada y el participe podria
no recuperar la totalidad del capital invertido. El compartimento del FIL est4 expuesto a los mismos riesgos que Clever.

Riesgo por diversificacion limitada: El compartimento del FIL concentra toda su inversion en un solo valor, lo que implica un mayor
riesgo como consecuencia de la inexistencia de diversificacion.

Riesgo de liquidez: El compartimento del FIL concentra toda su inversiéon en un solo valor que cotiza en el MAB, y cuya liquidez es
reducida.

Riesgo de mercado por inversion en renta variable: Derivado de las variaciones en el precio de los activos de renta variable. El mercado
de renta variable presenta, con caracter general una alta volatilidad lo que determina que el precio de los activos de renta variable pueda
oscilar de forma significativa.

Riesgo de concentracién sectorial: La rentabilidad de un fondo que concentra sus inversiones en un sector econémico o en un nimero
limitado de sectores estara estrechamente ligada a la rentabilidad de las sociedades de esos sectores. Las compafiias de un mismo sector
a menudo se enfrentan a los mismos obstaculos, problemas y cargas reguladoras, por lo que el precio de sus valores puede reaccionar de
forma similar y mas armonizada a estas u otras condiciones de mercado. En consecuencia, la concentracién determina que las
variaciones en los precios de los activos en los que se esta invirtiendo den lugar a un impacto en la rentabilidad de la participacién mayor
que el que tendria lugar en el supuesto de invertir en una cartera mas diversificada.

Riesgo por la imposibilidad de realizar reembolsos y traspasos voluntarios hasta tres (3) afios: El compartimento del FIL no permite
realizar reembolsos y traspasas voluntarios hasta transcurridos tres (3) afios desde la inscripciéon del mismo en CNMV.

Este listado de riesgos no tiene caricter exhaustivo y, como consecuencia, el valor liquidativo de la participacién puede presentar una
alta volatilidad.

INFORMACION SOBRE PROCEDIMIENTO DE SUSCRIPCION Y REEMBOLSO

Frecuencia de calculo del valor liquidativo: semestral.

Lugar de publicacion del valor liquidativo: pagina web de la Sociedad Gestora www.treaam.com.

Tramitacién de las érdenes de suscripcién y reembolso: Ordenes de suscripcién. El compartimento del FIL se ha constituido en el
momento inicial con las aportaciones de valores (acciones de Clever) realizadas por los clientes de la entidad Q-RENTA, A.V,, S.A. el 2 de
enero de 2019. Debido a las razones que motivan la constitucién del FIL, con caracter general el compartimento del FIL no admitira
ordenes de suscripcion posteriores.

Ordenes de reembolso o traspaso: El compartimento del FIL establece reembolsos y traspasos obligatorios por semestres naturales, tal y
como se detalla en el apartado relativo a las "Ventanas de liquidez para rembolsos y traspasos obligatorios” del presente folleto.

Los participes del compartimento del FIL no podran solicitar el reembolso o traspaso voluntario de sus participaciones hasta
transcurridos tres (3) afios desde la fecha de inscripcién del compartimento del FIL en la CNMV ("lock-up"). Los reembolsos o traspasos
voluntarios tendran la misma frecuencia y las mismas ventanas de liquidez que los reembolsos o traspasos obligatorios. El valor
liquidativo aplicable a los traspasos o reembolsos voluntarios serd el primer valor liquidativo calculado con posterioridad a la solicitud
de traspaso o reembolso voluntario.

Una vez transcurrido el "lock-up”, las 6rdenes cursadas por el participe a partir de las 14:00 horas o en un dia inhabil, se tramitaran junto

con las realizadas al siguiente dia habil. A los efectos de los traspasos o reembolsos voluntarios, se entiende por dia habil todos los dias

de lunes a viernes excepto festivos en territorio nacional. No se consideraran dias habiles aquellos en los que no exista mercado para los
13

Ultima actualizacién del folleto: 18/01/2019


http://www.treaam.com/

activos que representen mas del 5% del patrimonio.

La Sociedad Gestora abonara al participe el importe correspondiente a la orden de traspaso o reembolso voluntario en la cuenta
designada a tal efecto en el plazo de quince (15) dias habiles a contar desde el dia siguiente a la fecha de la ventana de liquidez.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora exigird, para cualquier importe, un preaviso de 90 dias naturales respecto de la fecha de
las ventanas de liquidez, para tramitar las érdenes de reembolsos o traspasos voluntarios en efectivo.

En caso de que las 6rdenes de reembolso y traspaso voluntario superen el 20% del importe de liquidez a repartir a los participes del
compartimento, las érdenes se atenderan proporcionalmente al volumen de las 6rdenes recibidas por la Sociedad Gestora. Para una
peticion de reembolso o traspaso determinada, el prorrateo se aplicara solo una vez. Cuando el participe no haya renunciado
expresamente, la parte no abonada serd reembolsada con prioridad en la siguiente fecha del calculo del valor liquidativo y sera calculada
conforme al mismo.

En caso de que las solicitudes de reembolso voluntario sean inferiores al 20% del importe de liquidez a repartir a los participes, el
porcentaje no cubierto por las solicitudes de reembolso o traspaso voluntario pasara a formar parte automaticamente del porcentaje a
repartir a cuenta de los reembolsos y traspasos obligatorios.

La ejecucién de la orden de reembolso o traspaso voluntaria estara condicionada a la existencia de liquidez para atender los reembolsos
y traspasos obligatorios, de conformidad con 10 sefialado en el apartado sobre las "Ventanas de liquidez para reembolsos o traspasos
obligatorios", y se aplicara un 25% de descuento, a favor del compartimento del FIL, sobre el importe reembolsado o traspasado.

Se establece la posibilidad de realizar reembolsos en especie. Una vez transcurridos tres (3) afios desde la fecha de la inscripcion del
compartimento del FIL en CNMV, y si el fondo no pudiera atender los reembolsos voluntarios, los participes podran solicitar reembolsos
en valores que formen parte integrante del patrimonio del compartimento, si las circunstancias de liquidez del mismo asi lo aconsejan, y
siempre que la CNMV lo autorice previamente, a solicitud motivada de la Sociedad Gestora. En estos casos, no se aplicara el descuento del
25% a favor del compartimento del FIL.

En el supuesto de traspasos el participe deberd tener en cuenta las especialidades de su régimen respecto al de suscripciones y
reembolsos.

INFORMACION COMERCIAL

Colectivo de inversores a los que se dirige: Clientes de Q-RENTA, A.V. S.A. que ya tengan en su cartera posiciones de las acciones que
integran cada uno de los compartimentos.

Divisa de denominacién de las participaciones: euros.

Esta participacion es de acumulacion, es decir, los rendimientos obtenidos son reinvertidos.

Principales comercializadores: Aquellas entidades legalmente habilitadas con las que se haya suscrito contrato de comercializacion.

PERIODICIDAD DE SUSCRIPCIONES Y REEMBOLSOS

El valor liquidativo se calculara el dltimo dia habil de cada semestre natural (30/06 y 31/12) desde la inscripcién del compartimento en
CNMYV, y se publicard dentro de los 45 dias naturales siguientes. El primer valor liquidativo publicado sera el correspondiente a 30 de
junio de 2019.

COMISIONES Y GASTOS

Comisiones aplicadas Porcentaje Base de calculo Tramos/plazos
Gestion (anual)

1,5% Patrimonio

Aplicada directamente al fondo 3% Importe venta

Depositario (anual)

Aplicada directamente al fondo 0,1% Patrimonio

Importe reembolsado o

Descuentos a favor del fondo por reembolsos 25% "
traspasado (*)

La comisién de gestién se devengard diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. La
comisién de depositaria se devengara diariamente y se liquidara semestralmente, siempre que se disponga de liquidez para ello. Ambas
comisiones se liquidaran con caracter previo a la liquidacion de las érdenes de traspaso o reembolso obligatorio.

Se aplicard una comisiéon de éxito con un porcentaje del 3% sobre el importe efectivo obtenido de la venta de los activos que conforman
la cartera del compartimento producidas durante el semestre. La comision de éxito se liquidara semestralmente.

(*) En los reembolsos / traspasos voluntarios se aplicara un descuento a favor del compartimento del FIL del 25% sobre el importe
reembolsado / traspasado. Este descuento no se aplicara para casos de reembolsos en especie.

Con independencia de estas comisiones, el fondo podra soportar los siguientes gastos: auditoria, tasas de la CNMV, intermediacién,
liquidacion, gastos financieros por préstamos y descubiertos y servicio de andlisis financiero sobre inversiones.

INFORMACION SOBRE GASTOS Y RENTABILIDAD

Indicador de gastos corrientes Estos gastos se destinan a sufragar los costes de funcionamiento de la institucién de inversién colectiva,
incluidos comercializacién y distribucién. Dichos gastos reducen el potencial de crecimiento de la inversién,
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Gastos corrientes anuales 1,65%

Estos gastos indican en una unica cifra todos los gastos anuales y demas pagos detraidos de los activos de la institucion de inversiéon
colectiva durante el afio. No incluye comisiones y/o descuentos por suscripciéon y/o reembolso ni comisiones sobre resultados. La cifra
que aqui se muestra en relacién con los gastos corrientes constituye una estimacién de dichos gastos. El motivo de la estimacién es que
se trata de un compartimento de nueva constituciéon. No obstante, este importe podra variar de un afio a otro. El informe anual de la IIC
correspondiente a cada ejercicio presentara de manera pormenorizada los gastos exactos cobrados.

Grafico rentabilidad historica

Los datos disponibles son insuficientes para proporcionar a los inversores una indicacidn de la rentabilidad histérica que resulte de
utilidad.

INFORMACION COMPARTIMENTO
CEEMIL EUROCONSULT

Categoria: Fondo de Inversion Libre. RENTA VARIABLE EURO.

Plazo indicativo de la inversion: Este compartimento puede no ser adecuado para inversores que prevean retirar su dinero en un plazo
inferiora 7.

Advertencias efectuadas por la CNMV: Periodo de permanencia obligatorio de 3 afios, a partir del cual se podran
solicitar reembolsos y traspasos con aplicacion de descuento del 25% del importe reembolsado. El FIL, previa
autorizacion de CNMV, podra realizar reembolsos en especie. Se aplica una comision de éxito del 3% semestral sobre el
importe efectivo de venta de los activos. Los gastos corrientes anuales no incluyen esta comision.

POLITICA DE INVERSION

Objetivo de gestion: Gestionar de la mejor manera y en beneficio del participe, la venta ordenada de los valores de cada compartimento,
previo analisis de cada uno y, en su caso, apoyo al equipo gestor de las emisoras.

Politica de inversion:

El objetivo de gestién de TREA ASSET MANAGEMENT SGIIC, S.A. es analizar la situacién de la compafiia cuyos valores conforman la
cartera del compartimento, lo que pudiera suponer, en su caso, prestar un servicio de asesoramiento y de apoyo a su equipo gestor para
identificar las posibles mejoras a introducir en la compafiia, sin ejercer en ningun caso influencia notable sobre ella, todo ello, al objeto
de gestionar de la mejor manera posible, maximizando el valor, y siempre en beneficio de los participes del FIL, la venta ordenada de los
valores que integran el compartimento, evitando cualquier conflicto de interés. Este objetivo de gestién dependera de la situacién del
mercado que exista en cada momento.

El compartimento invierte el 100% de la exposicion total en EUROCONSULT GROUP, S.A. ("Euroconsult"), cuyas acciones estan admitidas
a negociacion en el Mercado Alternativo Bursatil (MAB) y cuyo documento informativo de incorporacién no esta verificado por ninguna
autoridad.

Euroconsult es una de las diez principales ingenierias espafiolas. Cuenta con casi medio millar de trabajadores, facturé 29 millones de
euros en 2013, de los que el 31% procedieron del exterior si bien en 2014 el 47% procederad de los mercados internacionales, seglin
refleja el plan de negocio de la compaiiia.

No existe riesgo de divisa.

El compartimento del FIL no se endeudard de forma alguna. La parte no invertida en Euroconsult se invertird tinicamente en
instrumentos liquidos a fin de gestionar la liquidez obtenida por las ventas de los activos que componen el patrimonio del
compartimento del FIL, tales como, IIC monetarias, renta fija a corto plazo de paises de la OCDE, depésitos en entidades de crédito de la
UE y OCDE, sujetos a supervisién prudencial. Para dichos activos, al menos un 70% de la cartera tendra un rating igual o superior al del
Reino de Espafia o Investment Grade, seglin S&P o equivalentes, Un 30% podra estar invertido en activos con rating inferior, nunca
inferior a B-, segtin S&P o equivalentes.

El compartimento del FIL no invertira en activos no financieros.
El compartimento del FIL no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

El compartimento del FIL no tiene intencién de utilizar las técnicas e instrumentos a que se refiere el articulo 18 de la Orden
EHA/888/2008.

Informacion complementada sobre las inversiones:
POLITICA DE INVERSION EN ACTIVOS LIQUIDOS Y GESTION DE LA LIQUIDEZ PARA ATENDER REEMBOLSOS:

El compartimento del FIL invierte exclusivamente en acciones de Euroconsult, sociedad cotizada en el MAB. No existen garantias
respecto del volumen de contratacién que alcanzaran las acciones, ni respecto de su efectiva liquidez. La inversion en el MAB es
considerada como una inversion que conlleva una liquidez menor que otra en compafiias cotizadas en el mercado continuo.

Ventanas de l