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Objetivo de inversion

Trea Cajamar Patrimonio es un fondo de renta fija mixta europea gestionado de forma activa que puede tener hasta un 25% en renta variable, permitiendo al inversor conseguir rentabilidades
superiores a la renta fija con un nivel de riesgo controlado. Toma en cuenta la rentabilidad del indice formado por 85% Bono Aleméan a 3 afios y 15% EuroStoxx 50.

Gestor Escala de riesgo
Ascension Goémez, es la gestora principal del fondo y lider del equipo de Renta Fija de Trea
Capital. Aporta 20 afios de experiencia y es la responsable de la seleccién de valores. - - - -
1 2 3 4 5 6 7
Rendimientos mensuales y anuales (%) Grafico del fondo
Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Afo
Fondo 2019 1,95 051 069 093 - - - - - - - — 414
indice 062 049 052 054 -~ - - = = = = = 219 50 7
Fondo 2018 045 -1,05 -026 091 -121 -020 068 -0,65 0,10 -1,97 -1,00 -1,15 -526
indice -0,08 -0,53 -0,17 065 -0,23 -0,11 0,31 -045 -0,28 -0,72 -0,12 -0,79 -2,51 251
Fondo 2017 -0,13 1,18 054 069 073 -081 0,61 0,07 084 115 -0,58 -0,31 4,03 0.0 -
indice -0,58 096 028 022 -0,08 -096 021 0,10 053 039 -062 -0,52 -0,10 '
Fondo 2016 -1,14 -081 088 0,19 064 -069 1,33 037 002 006 -054 138 1,67 2,5 |
indice -0,70 -0,17 0,0 0,06 0,24 -0,71 0,93 0,05 -0,05 -0,08 0,19 121 1,07 ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
Fondo 2015 - - - - - - - - - - - 0,03 0,03 ene.16 may.16 sep.16 ene.17 may.17 sep.17 ene.18 may.18 sep.18 ene.19
indice - - - - - - - - - - - 0,03 -0,03
—— TREA CM PATRIMONIO Benchmark Trea Cajamar Patrimonio
Estadisticas Fondo (%) indice (%) Mayores pesos Cartera Renta Fija 5,80% del fondo
Rentabilidad Gltimo mes 0,93 0,54 CAIXAB 1 1/2 05/23 2,53%
Rentabilidad ultimos 3 meses 2,15 1,55 ACSSCE 1 7/8 04/20/26 1,66%
Rentabilidad del afno 4,14 2,19 CAJAMA 7 3/4 06/27 1,61%
Rentabilidad desde creacion 4.38 0.56 Mayores pesos Cartera Renta Variable 1,23% del fondo
Rentabilidad anualizada 1,30 0,17 "

- i Prysmian Spa 0,45%
Volatilidad anualizada 2,87 1,82 Grifols A 0.40%
Ratio de Sharpe -0,43 -0,05 e

BW LPG Ltd 0,38%
Ratio de informacion -0,63 - ’
Duracion 2,49 afnos
Tir 1,72%
Rating BBB
Riesgo por exposicién Distribucion por sectores
Cash 17,83%
Cash:10,83% Financiero 32,52%
Goviernos 11,45%
Renta Variable:15,87% Consumo Ciclico 9,52%
Industrial 7,67%
Utilities 6,78%
Consumo No Ciclico 6,27%
Renta Fija:73,30% Comunicaciones 4,78%
Recursos Basicos 3,72%
Distribucion cartera RF Distribucion geografica
Corporativa 85,10% Cash 17,83%
Gobierno 14,90% Espana 29,19%
-- - Italia 11,30%
Investment Grade 76,71% Portugal 5,76%
High Yield 19,49% Otros 35,92%
NR 3,80%
Distribucion por divisas
EUR 89,26%
usbD 8,62%
CHF 0,17%
GBP 0,00%
Otros 1,96%
Datos del fondo
Datos Registrales Datos Generales Datos
Codigo ISIN ES0114547039 Gestora TREA ASSET MANAG. Comision Gestion 1,30%
Bloomberg CAMCONS SM Equity Depositaria CECABANK Comision Custodia 0,10%
Fecha de creacion 23/11/2015 Auditor DELOITTE,S.L Valor liquidativo 1.271,22 EUR
Nombre del gestor A. Gémez y X. Brun Patrimonio 525.795.967,94 EUR

La presente informacion esta basada en datos histéricos observados durante los periodos comprendidos. Su contenido sera actualizado mensualmente, pudiendo verse afectada la rentabilidad del producto en funcién del comportamiento
del/los mercado/s en los que invierta el fondo. Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. Las informaciones contenidas en el presente documento no constituyen y no deben ser entendidas ni como una oferta ni como un
incentivo a la adquisicion o venta de participaciones del fondo descrito. El valor de la inversion y la utilidad que se deriva pueden disminuir o aumentar el resultado segln oscilaciones del mercado y de cambio de divisa, por cuyo motivo
podria no ser posible recobrar la suma inicialmente invertida. Cualquier decisién de un inversor para adquirir participaciones en el Fondo deben realizarse exclusivamente sobre la base de los términos incorporados en el correspondiente
Folleto registrado en la CNMV disponible tanto en la CNMV, y en la propia gestora, asi como a través de las entidades comercializadoras.

TREA Asset Management SGIIC, S.A. Para mas informaciéon consulte nuestra web www.treaam.com



Comentario general de mercado

El ritmo de deterioro en las encuestas de actividad de Europa y Asia se ha parado durante el mes de Abril. Esto apunta a
una estabilizacién de las economias para los proximos meses alejando los miedos a una recesion, pero dejando los niveles
de crecimiento débiles para lo que veniamos viendo los Ultimos afios. El sector manufacturero sigue siendo el sector més
débil, con la demanda interna como principal motor, el consenso de mercado esta posicionado para una recuperacién en
la segunda parte del aiio de las manufacturas por las mejoras de demanda en emergentes. En renta variable destaca el
buen comportamiento de Alemania empujado por automéviles, industriales y tecnoldgicas empujados por los primeros
resultados que han salido menos malos de lo que se esperaba. Los sectores mas defensivos se han quedado atras. Las
pequefias compafiias han sido otro activo que ha tenido un buen comportamiento en el mes en Europa apoyadas por las
tecnoldgicas y algunas industriales.

Comentario del fondo

La rentabilidad del mes vino explicada por el buen comportamiento de la renta variable. Los sectores mas ciclicos fueron
los que aportaron mayores rentabilidades como por ejemplo el de consumo ciclico (automovil) y el industrial. Por el
contrario, sectores méas defensivos tuvieron peores rentabilidades, Unicamente el sector de utilities obtuvo rentabilidades
negativas. En la cartera de renta fija gran parte de la rentabilidad se debe al buen comportamiento del sector financiero,
especialmente de bancos espafioles y de compafias aseguradoras. Otros sectores que también sumaron buenas
rentabilidades fueron consumo ciclico (automdviles) y utilities. Todos los sectores de renta fija aportaron rentabilidades
positivas.

Se incrementd el peso en Santander, ACS, Miquel y Costas, Solarpack y Acerinox y se eliminé Iberdrola al haber conseguido
precio objetivo. Recogimos beneficios en Inditex y Nos. En Europa seguimos reduciendo el peso en Anheuser-Busch y
Antofagasta tras el buen comportamiento en el aflo. Vendimos toda la posicion en AXA y Enel por el escaso margen de
seguridad. Incrementamos el peso en Prysmian, Lunding Mining y en Dixons. Empezamos a construir la posicién en Nokia
y en SAP. En renta fija reducimos la exposicion al Reino Unido mediante ventas en el sector financiero. Incrementamos el
peso en el sector financiero europeo, especialmente en bancos espafnoles. Aumentamos nuestra exposicion a paises
emergentes.

Rentabilidad por Sectores Mayores Contribuidores
1 H 0,
h::?n i | i D:;m [— n;:;:m R Instrumento financiero %
94,23% | 1,10% | 1,10% |-0,02%| -0,02% | 1,08% 1,08% CAIAMA 7 S'M- ﬂﬁfz? D‘D%
Renta Fija 70,04% | 1,10% | 0,77% | 0,00% | -0,00% | 1,10% 0,77% CAIXAB 1 L,r2 {]51,{ 23 D-'M%
Financiero 30,17% | 1,45% | 0,44% | 0,00% | 0,00% || 1,45% | 0,44% ANTOLN 3,25 04/30/20 0,04%
Gobierno 915% | 0,48% | 0,04% | 0,00%| 0,00% | 049% | 0,04% AEGON 4.26 03/21 PERP 0,03%
Consumao Ciclico 7,18% 1,35% | 0,10% | 0,00% | 0,00% 1,35% 0,10%
Utilities 6,56% 0,93% | 0,06% | 0,00% - 0,93% 0,08% AEGON 00 PERP D,D3'?16
Industrial 5,68% 0,35% | 0,05% | 0,00% | 0,00% 0,95% 0,05%
Consumo No Ciclico 3,87% 0,71% | 0,03% | 0,00% | 0,00% 0,71% 0,03%
Comunicaciones 3,82% 0,56% | 0,02% | 0,00% | 0,00% 0,57% 0,02%
Recursos Basicos 2,40% 0,82% | 0,02% | 0,00% | 0,00% 0,82% 0,02%
Energia 0,80% 0,15% | 0,00% | -0,22% | -0,00% | -0,07% | 0,00%
Diversificado 0,34% 1,04% 0,00% | 0,01% 0,00% 1,05% 0,00% Mayores Detractores
Tecnologia 0,07% 0,11% | 0,00% | 0,00% - 0,11% 0,00%
Renta Variable 13,65% | 4,52% | 0,62% |-0,13%| -0,02% | 4,39% 0,60%
Industrial 2,37% 8,53% | 0,20% | -0,55%| -0,01% || 7,98% 0,15% Instrumento financiero %
Consumo No Ciclico 2,31% 1,72% | 0,04% | 0,00% | 0,00% | 1,72% 0,04%
Consumo Ciclico 2,02% | 9,18% | 0,1%% | 0,01% | 0,00% || 9,20% | 0,15%
Recursos Basicos 1,48% 0,56% | 0,01% | -0,07% | -0,00% 0,49% 0,01%
Financiero 1,28% | 5,09% | 0,07% | 0,00% . 5,09% | 0,07%
Energia 1,12% 2,54% | 0,03% | -041%| -0,00% | 2,54% 0,03%
Comunicaciones 1,03% 1,74% | 0,02% | 0,00% - 1,74% 0,02%
Tecnologia 0,93% 7,05% | 0,07% | 0,00% - 7,05% 0,07%
Utilities 0,83% | -0,14% | -0,00% | 0,00% - -0,14% [ 0,00%
Inversiones Inmabiliarias 0,26% | 0,15% | 0,00% | 0,00% - 0,15% 0,00%
Cash 15,56% - 2 0,00% | -0,00% || 0,00% 0,00%
Futuros y Opciones -5,02% | 576% | -0,29% | 0,00% | 0,00% || 5,76% | -0,29%




